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(	��)*	"�� ������ +�� )Simunic, 1980( .,��	
-� /���0 �1 ,
�" ����  ��!
 ����
� ����'���� �����2	�� �1 ����3	�� ��������	��� ������� �
���� 

+2� �*'�� ����4�� ����'� 5�
���� ����� 6���	 ����� ��� �����7 
��'4�� ����'�� �� (�'�	 ��� ����8��9 ���"%�� �	�� ������� �	�	� &'� 

�����4�� ������� ����*	������8�� �
��2	 �	��  ������ 5�� �!�3�� �	��� 
 �'	 �!�'� ��	�	 �����2����"%� )Watts and Zimmerman, 1986(.  �7 ��


*	"� +�� ,��	
-� 0���	 &�7 :�� ;���������� ���) .� ���"�� ��
 �1 �
��	
<2�2
 ,����� +�� �� &����� �����=�� �1 ��
!���� ��
�
�*�� �����8	��� ��#	 

 �� ���)*	"-� ;�!� ��� ���� ������ ���)*	"� &'�> +�$�	 ����� &'� (��
 ��$
���*
�� �!	�*1�	� �!����� ?@�	
� ���8'� ������ 0���'� ������� ,@��*��)  5�����

�4>���9 BCCD,( . �� ������ ���2 ,����� +�� �� �
��=� ���%� �1�
������ ���)*	"� &'� ��#	 �	�� �����8	��. /����� ���8� �*1 FGH �� � ��
�

 ,�� ����8��)BB ( �
"�FGGH, (
I� " �1 ��	8� �� ����"��� ����� 0��� -
	���"� ���� �	�� ������ ��
�"��� ���8�� K�"I	�!<��� ���� �� �� � �1 
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7 K�����!	���  5��8	"� �� 5���7 �� �
1 +�� 5� �1 ��@�� �L2� +�=	8-� ��
M���8 ���� �� 0��� -� 9�!�1��!	���7 K'�� N���� �� ��� 5%   �� ��

ML��� ����� 5� �)3� �'@�3 ��	 ���� (��� � /��2� O*� P�2	 �� N���
/����� ;�
 ,���� P��4	. "� ���� /����� ���8BCQ (
I� ��
�*�� KL
 �� " ����

 �!	���"� ���� �	�� ���8�� ,!"I� �������� (�L��� &'�� ����"��� ���� &'�
/�8��� ��R �� /�8��� /��2� +���	�� ��
 :�� N��" ".  

       &'� ��#	 �	�� �*��"�� ��
�
�*�� S�2
�� �� ,R����  �T��
�   T"�  ���)*	
������9    � ��8��� ���� ,� �% <���	
� �
��      �T	�� ����T����� K"%�� ����    �T� 

���� �� ��    ����	 ��'�� �1 ,�4	"	  ����	�� ���	�         /��T��� �T1 ��� �� N�
$	"�� 
FHF            ���)T2 ��
�"��� ���8'� ������ �@�!�� �3�	 �	�� ����8�� ��
�� �� 

       ,!���	� ����	� ����*�� �
"'� ���8�� ����"� �*��� ��4	
�     U��TL	 ��  �T'	
)2�� � ���� ���8�� /���7 K'�� .V1 ����  O�T4	 ����	�� ���	� ����	 ��'�� �

            ����"	�� O���� &'� �$#	 �	��� �'3��� U���� +����� ��%� ���!
 �1 +��
��    ���4�� ,�*� )������ (  �!�*'	��)+����� (      ,�T�
	 ����� ���� �$I		�  ��T"

   ����	�� ����4) ����	�� �
!� ( (@���� ,�0	���)  *��T�����()  �T3�  9FGGW,(. 
�   ��
 �1��3X� ��
� U����  &�7 ��"    ���%� �1 ����	�� ����4    ���	 ��"� 

 �"1�
� (�1 ����"     K��
	 /��� �
����       (	��)*	"�� ������ +�� &'� ��'" +�8� 
)  �������4>���9 FGGB,  Y�3�  9FGGW,( .     �*��� (���	 �	�� �'�8���1 ����

 ,!@)��� ����"��� /���   ����	 �
   ����	�� ���	� 9       )T�� �T���*� ���	 �	��� 
��1�3�� .    �*	�� ����
 ��1*����    �� ����"��� ���	%�       �T� �!
�T��*	� �T	�� 

              5�T�� +T���� ���
� O�� �
�'��	� �	�� ����	�� P����	 O� �"�
		 - ,!@)��
 (� ����*� .   �4� +����� ��R ���"	��1      %� ���!
 �1 ��*� �� ����	�� ���   &T�� ��

���7,              �1 ��
�	�� &�� 5�#� ��� +����� ��
 �1 +���� �� ��N�L��� �� ������ 
  ����	�� ����4 /��� )   9��2
 ���FGGG,(.        �T1 /��T��� �"1�
��� �� +�'*	'��
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��%� ����	�� ��"�9         �T�
��%� ���
�
�T*�� ����"T��� �*��� ����� ���� � 
   ������	�� �� ������ ���2V� �!@���%   > ���    T��	�� �T
�4    ,T�� ,�D/BDHW 

  [���	�FG/\/BCCF,9           ����T	�� ��T�	% &T
�%� ���� (����� ���� 5����
     ]'��� ������ ��
�"��� ����8'�FDCC  �
��� ��
�� .      :�T4� ����
 ��  �T*	��

��4	"��     �I� ����	�� ����4 ���	%�        �T	�� ����T4�� ��L	 ��*���'� O1�	 �	�� 
  �
���*�)   9��2
 ���FGGG,.(   
 +���	 ����       P�T!� ^���
 ���3	 �"����� ;�

7  �$#	 �	�� +������ ����	 &�&'�����	�� ���	�    N�T� �T1 ��
��%� �@���� �1 
�
�� ���� �2��� �1 ������� ������ ��
�"��� ����8�� �� .  

 ������������  

    �"����� ;�
 P�!	7   �1��� &�     ����=	��� �� ������ �$�)    ���8T�� ,T��
�    �!	��'�� ��*�	 ������ ����	�� �3�4 �  ���8T�� (T��7 ��	
	 5��� ��3*�� ��
 

  ����	�� �	�� ,���(           ����8T�� �T� �
��� ����	�� ���	� ����	 �1 �T�
��%� 
   ���� �2��� �1 �������.          ��T�	� &'� ����=	��� ;�
 �$� ���	4� ,	� P�"�

     �����X� :�	"��� &'� ����	��)  �"����� �
�� +���� (   ���3*�� :�	"��� &'��
�� ���8�� (��7 ��	
	 5��� ��3*�� �"�� ��) ��
�� ���I	� ����4����
2.(  

 ������������  

   �*��"�� ��"����� �� ��)�        ,��T*�� ,"T*�� �1 �!����	"� ,	�" �	��   ��
      ,	 ��"����� ;�!� &����� �����=�����7#�
   ���*	��� +���� �1  .   _T����� �*	���

      �"����� �'	 ?@�	
 ,���	 ���� - (
I�     <��
 ���� +���� �1�� &'� ��   P)	T4- 
      :�4� &�� ���� �� ��@����� ��
!��� P����� .      ��T" 0��	� 9+�$��� +��" &'�1

    �1 ����	�� ����4���%�       :�	"� U�L4
�� /����� ����"�� �"1�
����  ��T�	%� 
   ����	�� �	��� �
���*		 �	��.      �"����� ;�
 �	I	 ����   �� ��*
�� P8��  +������ 
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$#���  /� ����	 �1     �1 ����	�� ���	� ���%� .   ���	 ����/��8X� (��7   �"T��� 9
   _����� �1���V1         ���%� �T1 ��	 �	�� /��8
��� ��"����� �    +T������ +�T�

  /���������	% ����	��          �
�T�!� �"��� ��
 ��	"��� &'� ��2	�� )FGGG, (
�"����  ��2
 ���  )FGGG,(9 �7      �� &'� �
��!� �"��� N���7 ,	    /��=T2 �


<��"
�    �� �
��	 QF         �
"� ������ ���� ��" �1 ����� ���8 FGGD,   �T��� 
  _����� ��8� ���  ��"� ("L
        ���	I� �2�4�� ����'���� &'� +�2��� ����2 

       �0'� ��	 ,� ���
> ������� ����8�� ��� ����	��     ���	� �� `�21X�� ��
�
�� �
����	��9   �"����� ����=	� ��2	���  &'�    �"�4 ����=	� �'*	"�  .   �T"��� ���

 ��2
 ���   �*1          /�$#T��� +������ ���
� ����	� ���� �
��	"-� ��'"� ���4	"�
��
�"��� ����8��� ��*����� ��
 �!�� �� ����	�� ���	� &'�.  

       ,��4	"� �!	����� �� �"����� ;�
 ���
� O�
	 ���     ���T�=	��� �T� ������ 
�'*	"���   �	�� ��	
� ��  ,!"	  "L	 �1          ��T� ����T	�� ��T�	� �1 ��1)	4-� ��

     ���� �2��� �1 ������� ��
�"��� ����8��9       �T"����� +��T�	 P�" ���� 
  �������     ����=	��� ;�
 �$� ���	4�        ��T��3*�� �� ��3� +�� ����	�� ���	� &'�

���� �2��� �1 ������� ����8�� �!�'� �0�		 �	��.   

������� ��������  

   ����� �� ������ ��

   �	�� ��"�����      /��T���� +������ +��  ��T�	% 
        �'	 &'� ����	�� �	�� ,�� �$�� ����	�����	%�9     U�� U���	"� ,	� P�"� 

    ��"����� ;�
 �� �� <N��	��   U���	"�  ��"��������
�%� � <����� �  ��T"�����
� �������U���	"�� <N�!	
� ��"����� ��
��%�.   

�"��� ��	�	�
���"  (Simunic, 1980)  �	�� ��"����� +@��� �� �T���� 
   ����	�� ���	� ����� +�� _��           ,�� �� +� �$� ����	 &�� �"����� ;�
 �1�
 

  ���8�� ����	�� O���          ���T��� ���*	 ��
� �!����� ���	
� �!	��'�� ��*�	 ����� 



M�                                           ������ ���� ����� 

  

     ����	�� ���	� &'� ����	�� �	�� ,��� .      ��'"� ,��4	"�� _����� ,�� ��� ��*�	��
-� ���	��� ����
 .1 ����� ���� ��)� ��

 �� �"7 ��-� ��� ��������@�2�7  ��T� 

          �!	��'�� ��*�	 ����� ����	�� O��� ���8�� ,�� �� +�� ����	�� ���	� .� ����
   �"����� ����       ��-� ��� �����1 ���	 - (
���@�2�7      �T	�� ����	�� ���	� ��� 

     ������ ��
��$�� �	����� �
���*		)���  ������%� ������  (	����  %� ����	�� � :�T4 .
 � �2'4�  �"����  &�7    %� ����	�� ����4 ��" ��      �T��	 -� �"1�
	 ��" ������

>:����� ��
��$�� ����	�� ����8 +�� �� �����	�� ��$ .  

           �1 ���4	"��� �'	� �!��8� ���!
� ����	�� ��"����� �� ������ ���	� �*��
�"��� �
���"  (Simunic,1980)   �"��� �'2�	 �*1 9 K"
��1  (Francis,1984) 
  �	��������  � &'�     �� �
��� �
�FQ\    �����	"� ���8 7      �T�)� ��T�� &T�

    ��-� ��� ���������@�2�7           OT��� ���8T�� ,�� �� +�� ����	�� ���	� ��� 
             ���8T'� �TL�'���� �T���	�� ����8�� ���� �"�*� �!	��'�� ��*�	 ����� ����	��

�	�� O������ .,�� ��������"� K"
��1  (Francis and Simon,1987) N���V� 
        	� ����	 �1 /�$#��� +������ �1��� &�� �1�
 �"���      �T� �T
��� ����	�� ���

 � ����8��%���   /��=2 ���,����. 1      ������7 ��)� ���� �"����� ?@�	
 ��!�I
          	 ����� ����	�� O��� ���8�� ,�� �� +�� ����	�� ���	� ���   �T!	��'�� ��*�

  ������ ���*	 ��
� .            �T	�� ����T	�� ��T�	� �� �T"����� ?@�	
 ��!�� ����
      �'	 �� &'�� /������ ����	�� �	��� �
���*		       ����T	�� �T	��� �
���*		 �	�� 

%�:�4 .  

1�:�4� �"��� ���� ��
'�0��
 �1 ����� ��1 _ (Firth,1985)  ��

 ��
  ��)�7     ����	�� ���	� ��� ������        �T���� ����	�� O��� ���8�� ,�� �� +��

   � ��"����� �!���
 ��*�	 
����� ��"
�  �7  &�+�2%�   +�����    �T	��(Beta)   �T1
  ���        ��-� ��� ���1 ��� �"����� ��	 ,���@�2�7        �T	�� ����T	�� ��T�	� ��� 

/��=2�� ����	�� �	��� �
���*		 �	�� �'	 �� /������ ����	�� �	��� �
���*		 .  
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 ����"������4>� ���  (Chan et al., 1993)  �	�������   �T
�� &T'� 
   �� ���		Baa          �*1 9����	�� ���	� &'� /�$#��� +������ ����	� ��
�3��� ���8 

    ��)� ���� ��!��7          OT��� ���8�� ,�� �� +�� ����	�� ���	� ��� ������
      �!	��	
� �1 ��
	�� ����� �!���1 ���� ����	��9   �	�� �	�� ����    O��� �� ���

    �	�� ,��� ���8������	��.         ��-� ��� ��)� ��� �"����� ��	 ,��  ��@�2T�7 
      �	�� +����� ����	�� ���	� ���(Beta)  
����� ��"
� �    ��04��� �� �7    ,T�� &T�

+�2%� .  

 ����"�����	�
	�� ?
��  (Pong and Whittington, 1994)  �	��� �T���� 
    �� �
�� &'�DHH 8   � ����
2 ���  ,���� /���� ��
�3��9   �*1 � ��T!�   ��T��

     ��-� ��� ������� ��)���@�2�7         O��� ���8�� ,�� �� +�� ����	�� ���	� ��� 
             ��T� ���'" ��)� ���� ��� 9����	�� �	�� ,��� ����	�� ����8�� ���� ����	��

   ������ ���=	� ����	�� ���	� .   �"����� �2'4�7        OT��� ���8T�� ,T�� �� &�
  ����	��   +����� ��	���"�"%�      ����T	�� ��T�	� ����	 �1      ����
2T�� ����8T'� 

,���� /���� ��
�3����� .  

 ��!����"������4>� ��  (Low et al., 1990)  �
�� &'� ����� �	��
   �� �
���BGF            ���8T�� ,T�� �� /��1�=
"� ������� ��"�� �1 ����� ���8 

      3�8
 ���	
� �!	��
� ��
	 ����� ����	�� O���       +T$�	 /��"4 �� 6�� �� �!
       /��1�=
" �1 ����	�� ���	� ����	 �1 ��!��� +������ .  @�T	
�� ��� %� ?  :�T4

�"���'�       ��-� ��� ��)� ���� ,����@�2�7    � ����	�� ���	� ���    ��"
 �� +�
  
����� �� ��04�����  �����7 &�7  +�2%�  9�     ���8�� :�� �@��3 ����0	�� ����
 9����	�� ������ ��
��
������ ��"
� ������ ���*	 .  

   ,�� 9?
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�
 �1� +��  (Gul, 1999) � V       +T������ +�T� �T"��� N���
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��� ����	�� QWD       ?
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  � ,���� /����������  ��  ,���� /��=2 ����8�� .       �� �T"����� ?@�T	
 �
�� ���
       3�	�	 ,���� /���� ����8'� ����	�� ���	�7<�����       OT��� ���8�� ,�� �� +�� �

  ����	���  [���	 ����� ���*	� �       3�	�	� 9����	�� �	�� ,��� ����	�� ����8�� ���
<��'"�        &'� �@���� ��"
� ����"�� ����"�� ��"
� +�2%� . 1 ���   � �T'�	� ���I  ��T�	

          3�	�	 �!
� �"����� ���� �*1 9,���� /��=2 ����8'� ����	��7<�����    ,T�� O� �
  ����	�� O��� ���8��9     &'� �@���� ��"
� +�2%�9   ����	�� ����8�� ���� 9  ,��� 

� ����	�� �	�� 3�	�	�	 O� ���'"���8'� ������� �
"�� ���!
 [��.  

   ��"����� ���:�4%�   � ����� �1   ���	  ����	���"���  ���4>� �	��  
)Beattie et al., 2001(    ��T�	� &T'� /�$#T��� +������ ,
� ����	 ����� �	�� 

        /��	��� ��'���� �1 /������ ����4�� ��""#��� �� �
��� ����	�� .   ��T!�� ���
        ����	�� O��� �""#��� ,�� �� �"����� ?@�	
  T
� ��	��,     /��T���� +T������ 

   ����	�� ���	% ����4�� ��""#�'�   /��	��� ��'���� �1 .    �T"����� ��!�� ����
   ��)� ����7           �T���4�� �""#��� ���1 ��� �� +�� ����	�� ���	� ��� ������

    �""#��� O��� �����  ����	�� �	�� � .�<��4�� ���8�      �� &T�� �"����� ?@�	
 
     <���	� &��*		 /������ �	"�� ����	�� �	����   &'��   �1  T
� 3"�	�����") Fa,Dd( 

 �����	%�%� ����	�� �	��� �
���*		 �	�� :�4 .  

 ����"������4>� �'�"���  (Carcello et al., 2002)    �1�T
 �T*1 &T�7 
     K'�� S@�24 �$� �1���/���X�  	� &'�         ����8T�� �T� �T
��� ����	�� ���

%�  ,���� /���� ������ .      K'�� S@�24 �$� +�� ��
 �	!�� �"����� ���3 
X���   ����	�� ���	� &'� /�.   ���  ��
�� �!��&��%��'$�	1 �1  K'�� �� /���X� 

    ���� 0��	�� ���)*	"-�� O	�	� 5���#         ��T3
 �T� ��0� P�" ��1���� /��4��� ;
     5�#� ;���� ��
� ����	��7   ����	�� ���	� /���0 &� .�      �T'����� �T�
�� �!�� ���

'$�	1�   �1   K'�� ��/���X�   "-�� O	�	� 5���      5�#� ��1���� /��4��� ���)*	7  &T�
      ,$ ��� ����	�� �3�4� +�'*	  +�'*	      ����T4�� ������ +�� �� �������� ��!���9 



� ��������!� "#��$ %��&�!� �����!: '�*���� '��+�                         M8 

       ����4�� ����	�� ���	� U�L4	 &�� 5�#� ;���� ��
� .      ?@�T	
 �N�T� �T��
     ��
�� �!�� ,��	� �"�����&��%�   �2'4� 7     �T�)� ���� &�7    ��T� �T�����

  /���-� K'�� ���)*	"�  ���� /��4� #     ���T�'� �T��1���� ����T	�� ��T�	�� ;
����4��.   

�"��� �1� :�4��!��8� T�   ���T4>� ��T��  (Abbott et al., 2003) 
����� S�1        ����	�� �
�� S@�24 ��� 3��	�-� ���� (Audit Committee) 

    K'�� �� �*$�
���/���7     ����	�� ���	�� ����	�� O��� ���8��  .   �T�� ��*�	��
��4	"�      �� �
��� �
�� �"����� �B\B          +T�� �T� �!*���T	 ,	 ������� ���8 

 ��TT���� �"TT�4�� �TT	�����(Big 5) �TT� /�TT	L�� +)TT4 D/B/BCCF, 7 &TT�
BQ/Q/BCCF, .     M3��	�� ��

 �� �"����� ���� ���� 7<������    ��-� ��  ��@�2T�7 

           	T"-�� ���	�	� N���� �� ���		 �	�� ����	�� ����� ����	�� ���	� ��� ���)*
 ����	�� ������ ��1����<����  &'�+�%� W +)4 ���� �
"��.   

�$��� �"��� �1�9+���  �	��	T"��� e�� (Ghosh and Lustgarten, 

2006)  ,���� /��=2 ����	�� �	��� ��� �
��*����  ,���� /���� ����	�� �	���
%�       ����"�� �"1�
���� +����� ���=	 +���� �'�	� ���1 ������.    ?@�	
 ��!�� ���

  �"��������'�8� ����� N)���� �(	�"
 �� ) QWd(   ����T8 N)T�� O��� �� 
  O� �
��*� /��=2�� ����	��) Gd (/������ ����	�� ����8�. ���!�� ����?@�	
  

"������ �         &'� ��'2�� /��=2�� ����	�� ���8 ���=	� ����*� ����� N)���� � 
)BWd(   U�L4	 ),24 (  �1 �� ���	�        �*��"T�� ����T	�� ���	� O� �
��*� ����	

 ������ ���=	�9          /�T����� ����	�� �	���� �'�	� ���1 ��"
�� ;�
 �='� ��
�� ) Wd( 
3*1 .   �"����� �2'4�  &�7�        ����	�� �	���� ��"
��� /�� +�� ����"�� �"1�
��� �

/��=2�� ����	�� �	��� O� �
��*� /������. 

    �� ��"������ �'�	� ���1 ���        ��T
!1 ����T	�� ���	� ����� +�� �����
     �	�� ��"����� �� ������ �1 �����         ��T�	� �T1 /�$#��� +������ ����	 �!�'R� 
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          ����T	�� ����T4 ���4	"�� ���*� N��> N)�	"� ���3 �� ����	�� .  �TL1
       ������ �"��� �1�
 �����"�� ������� ��'����)FGGD, (7     +T������ �T���	 &�

  ���	� &'� /�$#��� ����	��.          �� ���		 �
�� &'� �
��	"� O�0�	 ,	 ��� ��*�	�� 
FQG ��
�
�� ������  .�"����� �2'4 ��� &�7  /������ +������ ,
� �� ��T�	% 

        �1 +$�		� ������� ,@��*�� �2�
� ������ ����	�������7  +�T2%� � 7  ���T��
  �������������7�     ��04��� ��"
� ��
����� �����X +�2%� ��� 9   ����"T�� �

  ����"��� ����	� /��*���9 �   ���  �����4��� ��'4���� ���L�� +���'� 9   ,��
 /N�L�� 
��'4���� �������9+����� �38
� ���	� .  

       ����2 +��� 9:�4� �����" �"��� �1�)FGGD, (    +T������ �T���	
 �1 /�$#��� ����	           ��'���� �1 ����	�� ���	� �
�	 ���"� �1���� ����	�� ���	� 

�� �����"�� �����.     �"����� �2'4 ���   &�7      /��T���� +������ ,
� �� ��T�	% 
     �!	��
� �"�� ��	�� ����	���
:     9����	�� �	�� ���" �    OT��� ���8�� ,��

  9����	���     ������ �� ���'3��� ����*	�� ���� ����
9 �  �3�4�����	��   ��T3
� 
����	��. �    �"����� �2'4 ����  &�7   ,
� �����"%�  	 �1     �
 ����	�� ���	� �
�

        9����	 �	��� 6	1 S�4��	 &'� +�2��� ���!"�     �@�"T�� �
!��� ,�0	�-� ,��
    9����	�� ��" �1� �"�� �"1�
��� /����� ���        ,�T�� 9����T	�� �	��� ��� ����7 
 N)���� �� ��$������
%������ +�� .  

  �1�  �����"�� ������� ��'���� �<���9       5�T*
���� 5�3�8T�� ,�� )BCC\, (
�V           &'� ����	�� ���	� :�	"� U�L4
� �$� &'� P��	�� &�7 �1�
 �"��� N���  +� 

��   �
!��� N��%� /��� 9    	� ��
!��� �	����� ��
�   �!���"
� ����� ���09   ��T�	��� 
 ��
!��� ��0���	�� .    �
��	"� O�0�	 ,	 ��� ��*�	��     ����"��� ������ �"���� &'� 

  �1  �����"�� ������� ��'����.           �T��� ��$IT	 ���� ,�� �"����� ?@�	
 ��!�� ��� 
      �
!��� N��%� /��� &'� ��
!��� ���	%� U�L4
-9   <��� ��!�� �!
��� �    ��T
 �� 
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      �
!��� �� ���
!��� P�0� &�7 5�#� U�L4
-�9    ��
!��� ��N�L��� ���	�� ,��� 9 
   �"1�
��� /�� /���0 �����9   ��
!��� ��0���	�� /���0�  .  
 ��!�� ����  �"����� ?@�	

            /��=T2 ����	�� �	��� &'� ��
!��� ���	%� U�L4
� /�
�� ��$I	 ���� ��L	��
�3"�	� ����	�� �	���� �
��*� ,����,���� ,���� /����� .  

    � ������ ,�� 9�3� �1�,�
���7) FGG\,( N���V�      +T������ �T� �"��� 
  /���������	%    �3� ���� �1 ����	��  .   ,��2	 ,	 ��� ��*�	��    �T�0� �
��	"� 

        �
��� ]'� �	��� ����	�� �	��� O��� &'�)FD (�	���     ����8T�� O��� &'�� 
    <��� �='� �	�� ������ ��
�"����) FD ( ��
�"� ���8 .  �"����� �2'4 ���  &�7 

     /������ +������ ,
� �����	%      �T
 �3� ���� �1 ����	��  :    ����T4�� /N�TL�
      9����	�� �	�� �!��*� �	�� ��
!����       ��'��T�'� �T�'���� /��4��� ��'��� +�
I	��

   9����	�� �	����        9����T	�� OT��� ���8T'� ��'4���� ������� ,��
 ��)" :��
�     9����	�� O��� ���8�� ,���      9�
�T�*�	 :�T�� +����� �38
� ��� �   ��T


   ���'3��� ����*	���        ����	�� �	�� �!��*� �	�� ��
!��� ����4�� ��
� 9������ � .
 !�� ����            ��T� ��@�2T�7 �T�-� ��� ���
�� ���1 ���� ,�� �"����� �� 

��
 ��!�� �'	 ���
� +�� ����8��� ��*����� +������.  

  :�4� ���3� �"��� �1�9 �3�4��� �3� +��� )BCCW, (  &T�7 +2�	��
     ����	�� ���	� ����	 �1 /�$#��� +������        �T����� ��T" �1 �'�"��� ����8'� 

    �
"� ������� ����b�BCCB, .  ���      3��	�� ���� ��"��� 3��	�� ?@�	
 ��!��
          ����	�� O��� ���8�� +�2� ���� �� +�� ����	�� ���	� ��� �����79   ��T�� 

�!���19 �!	����� 9     +�2%� �����7 &�7 ��
����� ��"
� 9     +T���� ����" ���� 
   ����	�� ��'�� 0��
X ��0)��9        ���8T�� (T� +��	 5��� ��3*�� ��
�  .  ���T�

�!��      ������ �$�� �� ���	��� ����
-� ?@�	
 �+        &T'� ��$IT	�� _�� �� ���
� 
      ����	�� O��� ���8�� ,�� �
 ������ ���	�9 �!	����� 9     5�T�� ��3*�� ��
� 
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 (� +��	9    ����	�� �	��� +���� ,��� 9         ����T4 ����T	�� �T	�� ,��*	 :��� 
����	�� O��� ���8'� ����8	"�.  

  �1����%� ,��  �
��!� ) FGGG, (N���V�       /��T���� +T������ +�� �"��� 
���	%      �� ���		 �
��� ����	�� QF      �T1 ����� ���8       �
"T� ��T�� �T2���
FGGD,.        ��)� ���� �"����� ?@�	
 ��!�� ��� 7      ��T� ��@�2�7 ��-� ��� ������

     
����� ��"
 �� +�� ����	�� ���	��      �@�"4��� `���%� �1�2� +�2%� �����X �
  �� ���1 �������8. � �� ����         ��T�	� ��� ��)� ���� ,�� �"����� ?@�	
 ��!


����� �����7� ����	�� O��� ���8�� ,�� �� +�� ����	����.   

  �1����%�   ����    ��2
 ��� ,��)FGGG, (�V   �"��� N���   &T�7 �1�T
 
    /������ +������ �1������	%            ��*��T��� �T� +T� �T�
 �!�� �� ����	�� 

   ��
�"��� ����8���    ���� �2��� �1 ������� ������ .   O��� _����� ,�4	"��
         �� ���		 �
�� &'� �!��0�	 ,	 �
��	"� ����'����\B    �T����4 �*��T�  � GD 

  ���� ��
�"� ���8 .        /��T���� +T������ ,
� �� �"����� ?@�	
 �
��� ��T�	% 
  ����	���
:    ����	�� O��� ���8�� ,�� 9  �!���1 ���� 9    ,0)�� ������ +���X 

 ����	�� ��'�� .       :�	"� �
�	 �"����� ?@�	
 ��!�� �������	%�     �T!�� �T� 
        ������ �� +������ �!��� O� �!�"�
	 ,��� ��*����� ��
 .   +�'�	�� �!�� ���4��

�@�2�X� (Kruskal Wallis test) ��-� ��� ���1 ���� ��@�2�7 ��*����� ��� 
 /�$#��� +������ ����	 �1 ��
�"��� ����8�������	�� ���	� &'� .  

������� ������  

  ��T���� +4�T��� ,��4	"� �"����� ;�
 �1 ,	�"/  ���T��X�)Positive 

Approach( .      <N��	�� �'3	� +4���� ��!� +$�%� ,��4	"-� �7�    ���T��1 ���3	 
 �'������	4)� )Testable Hypotheses( )Watts and Zimmerman, 1978( . ,	�

   � �����L�� ;�
 N�
�          �T�)��� ��� OT������� �*��"T�� ��"����� &�7 ������



� ��������!� "#��$ %��&�!� �����!: '�*���� '��+�                         S� 

�������� .      �'*	"��� ����=	���� O��	�� ��=	��� ����	 ,	 ���	
���� .<��4���   ,T	 
       ���	��� ����
-� +�'�	 ,��4	"�� ���	4)� �����L�� ;�
 ���47 .  N�3�7 ,	�"�

���	�� N0��� ��� �"����� ����=	�� �'�2L	 `�8.  

���� ������������� ������ ���  

������ �	
����  

        ����4�� ����	�� ���	� �
 �"����� ;�
 �1 O��	�� ��=	��� .   PT���	 �����
              �T��
 +T����� �� ������ �!�'� +2�� ���*
 ]���� �!
I� ����4�� ����	�� ���	�

       +����� ����"� ������ ��'�� N��I� (�������27�  (���� ���*	     �T������ �T
L�� . 
 �� ��)��    P���	�� ��
 ���	%      �'	 ���	"� ����4�� ����	�� ���	%�    ]��T���� �� 

               ����T4�� �T�� +�T$� :�T4� ����4� (���� ���
 ����4�� ����'� O1�	 �	��
 �	�1��� �1 +��"	�� ����4 �� ����8	"-�����7�  �T������ ,@��T*��  )None Audit 

Services(.    ������ ��� ������   �� ,�0�7  �"��� ����8��   ��
��
��%� `�21X��  �� 
   <�4I	� N�� ����4�� ����	�� ���	�� +���� �� �
��=� �
��*� ���� ) ��'����/��	��� 

������	"�(9    ,�� �L1 FGGH,      �T��L� K'�� ��2� ����%�     ��T��'�	 �T������ 
`�21X�   ,�� )F (   (����� 5����        �T2��� �T1 ������� ��
�"��� ����8�� ,0�
  ����`�21X��  	� ��   ����4�� ����	�� ���.        ��T
!1 ��� �� ,R���� (
� ��)�� 

 ,*	 ,� �	�� ����8�� �� ������`�21X������4�� ����	�� ���	� ��  .  

 ���	
����
�������   

 ����!�
��   

 O��� ���8�� ,�� �� �*��"�� ��"����� �� &����� �����=�� ��!��
 /������ +������ ,
� ��	�� ����	�����	%�	�� ��� .#� ��	�� ���8�� ,��18�� 

������
��� ���8 ����	� ������ �� ���'3��� +���� ����" ����  . ���,�4	"� 
�����7 +�2%� ��"����� �����R �1 ,��'� K��*�� �*��"�� )Simunic, 1980; 

Francis, 1984; Butterworth and Houghton, 1995; McMeeking et al., 2006( .
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4	"	 P�" ���� ���8�� ,��� K��*�� +�2%� �����7 ������� �"����� ,�
����	�� O��� .  

 �!�
�� ���"�# ����� ����  

              �T
��� ���8 ����	 �1 ������ +�� �� +������ �!��� ��0� �� O��	��� ��
        ���	� �!	��'�� ��*�	 ���� �1 /���0�� O��!	38
�9      5�#� �� +�	���� ���   ��T


    �� ���	� �1 /���0�� &�7����	 .�    �� ������ ��

  ����=	���  �	��   ���4	T"�  �T1
 ����T	�� O��� ���8�� ���'�� ��*�	 ���� K��*� �*��"�� ��"����� )Simunic, 

1980; Francis, 1984; Palmrose, 1986; Chan et al. 1993; Butterworth and 

Houghton, 1995( � ���!�
� ��� ���1 ����8������4��� ��'4���� .�01  ��� /��
     �1 �
��8	
�� ���8�� ���1�����         ����T	'� ��1�T�7 P����	 &'� 5�3
� �L'	4� 

     ����	�� ���	� �1 /���0 ,$ ���.  �� �������=	� %�:�4   �	��  ,	   �T1 �!���4	"�
   ��04��� ��"
 +����� ��
 ��'"��     ��"
� +�2%� �����7 &�7 
������� &�7 �����7 

+�2%� .     ����	 ��'�� �� ��)�1 ��'"�� ��04���
������� �
��*� ��2� ��	�	 �
    :�4%� �����	��� +�2%� �� �
��=�9         �T�R �T����� �� ���	� �� ��04���1 

  ���	
��� �� �"
��	� �  � ��
������        O�0�	 ��'�� �� �*�	�� ������ �� �'3	� �
   �� ��R ����
2�� P����	���  /�8��     (���*	� ;���"	 �*��3 �� ���� �*�	��� .  �T��

� ��8 ���(Chan et al., 1993)  �� &�7  ���8T� ��04��� ����	 �1 +������ �!���
   &�7 +2� �� ����
2) BDd(    ����	�� �!� �����7 �� .      ����"T� �� ��
����� ���

  N)����         <�!� �'3		 �	��� /�2�%� �� ���� ��� �� ���		 �*1� <���� �   ������ �� 
    �!'�2�	 ��
���7 ��� �!
� �*�	'� .  N�
�    ��" �� &'�    ������� �"����� ,�*	 P�"

      ���3 �� ���8�� ���'�� ��*�	 ���� K��*� ,��4	"�    ���8�� ���1 ���   ��'4���� 
�����4���9 � 
����� ��"
�  �&�7  +�2%� �����7 9       &T�7 ��'"T�� ��04��� ��"
� 

 �����7+�2%� .  
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 ���$�%������   

       ������ U��	� �� �����	�� �1 ����	�� �3�4� +$�		    �� �'@�"��  :��T�� 
         ��� �!*���	 ,	� �	�� ���8�� +�� ��'�*	"� ��
�
��O�		"�     �'�	�� /N�"7 �� ��� 

7 ('4� &'� �'�	�� ��$>� (	��" &��'�*	"��� )Pong and Whittington, 1994(. 
            ����	 ,	� �	�� ���8�� �$�	 �����	�� ���0	 O� ���0		 �����	�-� ;�
��!	���"�. 

   ������ ��

    �	�� ����=	��� ��    � �*��"�� ��"����� �1 ���4	"�   �3�T4� K��*
      ������ ���*	 ��
 �!
� ����	��)   �L�	� �� �L�	� ��R (   O��� ���8�� ���	
�

    /��"4 �� 6�� �� ����	��  ����	�� /�	1� . � P�"   ������� �"����� ,�4	"	    ;�T

����=	�������	�� �3�4� K��*�  .  

 %������ &�!� ���  

 � ��	��            �T1 �!���4	T"� ,	 �	�� ���!�� ����=	��� ��� ����	�� �	�� ,�
     �*��"�� ��"����� �� ��������"L	� ���L	��        ����8T�� ��T� ����	�� ���	� �1 

�L'	4��� .             /�T����� ����T	�� �T	��� OT	�	� ���	
 (
� ��"����� ;�
 U�	L	1
        1 /��=2�� ����	�� �	���� �
��*� +�1� ���"� ���� ���)*	"��V   ����	�� ���	� �

            �� /��=2�� �	����� �
���*		 �	�� �'	 �� &'�� /������ �	����� �
���*		 �	��
 /������ ��R .  ���
 ����:�4�    �T	��� OT	�	 �T� ��"�� (
I� U���� `�	*� 

 �����2	��� /������ ����	��,���� (Economies of Scale)  ��1�T	 �� (��	� ��� 
    ��� +���'� ����	�� �L'�	 �1           �T	�� ����T	�� ��T�	� ���	 �� O��	��� ��1 9���

 �	����� �
���*		 �	�� �'	 �� +�� /������ �	����� �
���*		/��=2��.   

�     ?@�	
 U���	"� �
� ��)���"�����       +�� ��L	� ,�� ��

 �� �*��"�� 
      ����	�� ���	� ����	 �1 ��=	��� ��
 ���
� .  +�$��� +��" &'�9   �T�	 ,�  UT��  

��"����� )e.g., Simunic, 1980; Firth 1985; Chan et al. 1993(    ���T1 �T��
   ��-� �����@�2�7   ��� ���	%�      �T	����� �
���*		 �	��    �T	������ /�T����� 

,���� /��=2 9:�4� ����
 ������� ��"����� U��  )e.g., Butterworth 
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and Houghton, 1995( �� T<���	� &��*		 /������ ����	�� �	��� ���    �T� &T'
�	���/��=2�� ����	�� .  

              �'�8T� _T����� (T��� �*1 9������� �"����� �1 ��=	��� ��
 O� +���	'��
P�
2	    ����	�� �	���   �'������1 ���%�  7     ,���� /��=2� ,���� /���� �	��� &�. 

       ,�� �� /��8
� ����'�� ���� ,��'1+�2%�   �� ������X�    �	��� �	����� �'	� 
   � ������ �� ���  �
 �1 �!���4	"�     ,��4	"� ,	 9P�
2	�� �������   �	��� P�
2	� 

   �1 ����	�����%� &�7  ��=2� ���� . 	   ������� +$�+�%�      ����8T�� ��T� ����	� 
��
�"���     � ���� �2��� �1 �������      �!*���T	� �	�� +� ,�� �	��9    +T$�	 �T�
��  

�
�$�� ������� ����	� ���� �1 ��'����� ��24���� ��*����� ����	�� �	�.    

    1 +�%� �������� �'�	� ���1        �T����� ��
�"��� ����8�� +��� ,��4	"� ,	 �*
��
��%�   �
"� BCCQ, �� 5�            �*��T� �T���	� �T��� ��T�� �T2��� ;��2	 

����8�� .        �*���� �2�4�� ��
����� ]��L	 ?@�	
 �
�� ���)FGC (  ��
�"� ���8
      �� ���� �2��� �1 �����)FW\ (   �� ���8��7��� ���    ������� ����8�� 

    ��"
 �� ���� �2��� �1) HHd(       �T	��� �	T" �!	���"� ����	� ,�*�   ����T	  
�)WW ( ��
�"� ���8,�*� �!*���	� )BW (����	 �	�� .  

  ���  � �'�	� ���1   �
�$�� �������1        ���2T�� ��*���'� +��� �4> ,��4	"� ,	 �*
      ��
�
�*�� ����"��� �*��� ����� �����
��%� ��   ,�FGGG,.     ]T��L	 �� ���	� 

        �!�1 +��� �	��� �"�4 ��

 �� ��
�����)a (    �$�� �� ��*���]    ;���T8� ���T"
)QQ( ���� 9    ����	��� ���"����� )Ba( ���� 9     ���0R ��� +)3 )FG(  ���T� 9 

,�
���7   �"����� )FB(  � ����    ����� ���
!���)Ba( ���� .[ �    OT� �T
��*����
  �������9+�%� ;�
 �� ��
     ����"T� ����T	� �T��� �"�4�� �	�����FWD �� 

)\Hd(   �� �����7           �
"T� ��T�� �2��� �1 ������� ����8�� ��� BCCQ,. 
��"��              /�T��� ����T	�� �	��� ��� 0���	�� �1 ��������� ��� ������ (��8	�� �� 

    ,���� /��=2 ����	�� �	���� ,����9         ?@�T	
 &T'� ��!�� ,��4	"� ��$I	 ,��� 
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 �
-� +�'�	             �T1 +�%� ��T����� ,��4	"� ,	 �*1 ��=	��� ��
 ���
I� �*'�	��� ���
����	�� �	��� P�
2	  .  

� '���� '�� �"���� ������� ���#��������   

 ,��� ���� �2��� �1 ������� ����8�� O��� �� �"����� O�	�� ���	�
BCCQ,    �
��� ]������ FGC          �T� ���2T�� ����8�� +��� �"� ���� 9���8 

���   ,���� KL
� ���� �2)  ���� �2���9 BCCQ,(    1 �"����� �
�� ��� 9	  ��T�	
������8��   3��8�� �!�1 �1�		 �	������	��:   

F ( ,���� �� ���	� ���8'� 5�
"�� ���*	�� ���� ��BCCQ, .  
B ( ���� �� ���8�� ���	 ��`�21X�� ,��� ����	�� ���	� �� BCCQ, .  

     ����8�� ��� ]'� �*�� 	 �	��  3�8�� �!�1 �1�� *��"�� ��� FCH   ����T8 
          ���� �2��� �!
� ���		 �	�� ����3*�� &'� ��0�� ��
�"�)��
� � ���IT	 

�  ���
2�����4 (     ,�� +����� ���� ���)F.(        �T*'�	��� ��T
����� O�� ,	 ��� 
 ����8� ���
"�� ������� ����*	�� �� �"����� ����=	���
����.   

����) �(. ��� 	
�� 
����	���.  

������  ������� ���  	������ 	��
��) T(  

B���
�  �;  ��,�M  

!"�A�
�  �;  ��,�M  

�&��,
�  ;M  ;�,8  

�-&�:
�  �S  �;  

�������  ���  ���  

 ()����������   

           ��T�	� &'� �'*	"��� �"����� ����=	� �� ��=	� +� ���
� ���� ����	�
� ���	��� ����
-� ��'"� ,��4	"� ,	 �*1 ����	�� ��������� +$�	 5�������	��:  
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Fees = β
�
 + β1 TA + β2 AR/TA + β3 Inv/TA + β4 AUDL+ β5 AUDOP + 

β6 AUDS + β7 NOB + β� INC + β9 BAK + β10 INS +β11 SER + 

β12 MAN + e 

_��:  
βi = ����
-� �)���� )i= 0, 1,……,12.(  

Fees =����	�� ���	� .  
TA = ������ +�2%�.  

AR/TA ="
  ��
����� ��&�7 ������ +�2%�.  
INV/TA = ��04��� ��"
 &�7 ������ +�2%�.  
AUDL = ��� ,��%�;���*	� ������ O���	 &	� ���8'� ������� �
"�� ����� �� .  

AUDOP =  ������ 5�� 9 �7   ,	 ,��4	"�) F (��7       �L�	T� ��R ������ 5�� ��� 
�)C( ��7��� ��R ������ 5�� ��� .  

AUDS = ,��   ����	�� �	�� 9 �7    ,��4	"� ,	 )F (��7      ����T	�� �	�� ,�� ��� 
����� �)C (��7���=2 ��� .  

NOB = ���8�� ���1 ��� �����4��� ��'4����. 
INC =   �1�2 `���%� ��    ����	�� O��� ���8'� �@�"4�� 9     ,��4	"� ,	 �7)F( 

��76�� �1�2 ���8�� �**� � )C (��7/��"4 �1�2 �**� .  
BAK = 
�����9 �7 ,��4	"� ,	 )F (��7��
� ���8�� �
�� � )C (��7 ��R �
�� ���.  
INS =  ����	�� ����8 9 �7    ,��4	"� ,	 )F (��7       ����T	 ���T8 ���8�� �
�� 

�)C (��7��� ��R �
�� .  
SER =  ����4�� ����8 9 �7    ,��4	"� ,	 )F (��7     ����4 ���8 ���8�� �
�� 

�)C (��7��� ��R �
�� .  
MAN = ���8��  ����
2�� �9 �7    ,��4	"� ,	 )F (��7      ����
T2 ���8T�� �
�� 

�)C (��7��� ��R �
�� .  
e = �@��8��� ���*	�� I34 )Error term.( 
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        )*	"� ���=	� /�8� �
$� �� ���"�� ����
-� ^���
 ���	�9    �T� �"�4 
 /��	"� ����=	� �
 ����=	��� ;�
)Continuous Variables( ����=	��� ���		 

���	��� : +�2%� �����79 �    ���8�� ���1 ��� �����4��� ��'4����9 � ����	�� /�	19 
� 
����� ��"
�   +�2%� �����7 &�7 �9        +�T2%� ���T��7 &T�7 ��04��� ��"
� . 
�   �T��
� ���T�=	� ���" ^���
�� ���	� ����)Dummy Variables(9  �T$)$ 

   �� ��3*'� �!
� ����=	�  5�  ����	�� O��� ���8�� (��7 ��	
	 ^��4 ��3� ��	 O� 
 ,�	�� ���	��� �34�� 3��	�-� �
�	� ���� ^���
��)Perfect Multicollinearity(. 

�        :�T4%� ��T��3*�� (� ���*	 ��=	� �� ��3*� ��3*�� ��
 ,�4	"� P�" ����
 ^���
�� +4��)Control Variable(9�   ,T��� ������ 5�� �� +�� ����=	� �$)$

�� ���	
� ����	�� �	��/��"4 �� 6�� �� ���8.  

����� ��������� �������*�� ��������� '�+��  

  ���          �� �*�	�� �
 ���	��� ����
-� +�'�	 ,��4	"- ��!��� �����	1-� ��
   �T���3�� OT�0�	�� O�		 O��	�� ��=	��� �!�1 ��� /��	"��� ����=	��� ��)Normal 

Distribution(.            /��	"T��� ����=	���T� �'�	� ���1 ��%� ��
 �� �*�	�� U�=�� 
  ,��4	T"� ,	 �"����� ^���
 �1 ���4	"���)Kolmogorov-Smirnov Test(  5�T�� 


�� (�@�	
 � �    O��	�� ��=	��� �) ����	�� ���	�(    +*	"��� ��=	���� )7 +�2%� �����( 
       ��@�2�7 ��-� :�	"� �
� ����3�� O�0�	�� �� P��
	) Dd(.    +T�'*	�� U�=�� 

�@�2�X� `�	*� ���� �'�8��� ;�
 ��� ��
 �1 �+����� )Stoodley et al., 1980; 

Norusis, 1988(      ,$���TR�'�� ,��4	T"�� ���T�=	��� ;�T
 +T���	 ,	 �*1 )log 

transformation(9 ?@�	
 ���8� ��� (Kolmogorov-Smirnov Test)  +T���	�� ��� 
  &�7   �		 ����=	��� ;�
 ��          ��@�2T�7 �T�-� :�	"� �
� ����3�� O�0�	�� O)Dd( .

              �T�� ��T�	��� ����
-� +�'�	 N���7 �
� ����=	��� ���
 ,��4	"� ,	� P�" ����
+���	�� .� ������ ,�� ��'�)F ( O�0�	����=	��� ���
+���	�� ���� +�� .  
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             �T�����	 ��T3��	�� ���� ,�� �� �*�	'� ����
-� ^���
 S�1 ,	 ����
���     �'*	"��� ����=	��� ��� ��(Multicollinearity). 7      �T�����	 ��T3��	�� ���� �

            ��"TL	 �1 ��=	� +� ��
�"� ����	 ��2�� �� +��� �$�� �� ����=	� ��� �����
O��	�� ��=	��� �1 ����=	�� . �"���(Kennedy, 1985)� (Anderson et al., 1993) 

1V    � ��0� 3��	�� ���� �&') HCd (   5� ��� �'*	"� ����=	��      �T�	�� �T$�� �� 
             ��=	���� ����=	��� ��� ��� ��)��� (��8	 (
� ?	
� �� ������ �� ����� �3��	��

O��	�� .            �T1 ,�4	"T��� ����
-� ^���
� ��"
��� �'�8��� ;�
 ���� �� �*�	'��
 �"����� ;�
9          �'*	"��� ����=	��� ��� ������	�� ��3��	�)� �1�L2� ����7 ,	 �*1 

)�  ��
��   ,�� +���)B .((           ��T3��	�� �'�8T� �T��	 - (
� +����� �� ��)�
����
-� +�'�	 ?@�	
 �1 (�1 �$#	 �� ������ �� 5��� ���� &�7 ����� ������	 .  

����) �(. 	������� ����!���� �������"� 	#�$%�.  

  

Log 
TA  

AR/TA 

INV/T
A  

AUD
L  

AUDO AUDS NOB  INC  MAN  SER  INS  BAN 

LogTA1.00                        

AR/TA 

.359
**

 1.00                      

INV/TA 

-.142  -.122  1.00                    

AUDL  

.009  -.174  -.091  1.00                  

AUDOP 

-.084  -.116  -.112  .033  1.00                

AUDS  

.104  -.154  -.086  -.050  .046  1.00              

NOB  

.512
**

 .434
**

  -.205
*

  -.055  -.162  -.029  1.00            

INC  

.183  .108  -.055  -.106  .137  .102  .113  1.00          

MAN  

-.170  -.206
*

  .493
**

  -.135  -.112  -.025  -.274
**

 -.135  1.00        

SER  

-.222
*

 -.335
**

 -.247
*

  .313
**

 0236
*

  .010  -.164  -.038  -.385
**

 1.00      

INS  

-.142  .180  -.238
*

  -.086  -.004  .048  -.071  .188  -.323
**

 -.259
**

 1.00    

BAN  

.545
**

 .463
**

  -238
*

  -.159  -.165  -.023  .517
**

  .071  -.323
**

 -.259
**

 -.138 1.00 

** '!,� -�. 0 1���� �*2 '�3#4&)�5(. 

* '!,� -�. 0 1���� �*2 '�3#4&)75(.  

������� ���,�-  

� �"����� ;�
 ,�*	 P�"�����	�� �'����� �����L�� ���	4:  
Fi  ��)� ���� ������7  ��     :�	"� �
� ��@�2�7 ��-� �) Dd(   ,�� ��� 

<"�*� ����	�� O��� ���8������	�� ���	�� +�2%� �����V� �.  
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Bi  ��)� ���� ������7      :�	"� �
� ��@�2�7 ��-� ��� ) Dd (  ��"
 ���
 ��
�����&�7 �����7 +�2%�����	�� ���	�� . 

Qi  ��)� ���� 7������     :�	"� �
� ��@�2�7 ��-� ��� ) Dd (  ��"
 ���
����	�� ���	�� +�2%� �����7 &�7 ��04���. 

Wi  ��)� ���� 7������     :�	"� �
� ��@�2�7 ��-� ��� ) Dd (  ���  /�T�
 ����	��)Audit Lag (����	�� ���	��. 

Di       :�	"� �
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  �'*	"��� ����=	���� �*'�	����:  +�2%� �����7 9    ����T	�� �	�� ,��� 9   ��T�� 
���8�� ���19����	�� &'� ��3*�� ��
�  .  

����) �(. 	������ ���C�# ����>� 2���
.  

	�C�$�� D:�  ������� ��!����  	�C�$�� ����>� 	���
  

�  4��:9� �
&�.  ���
**  

�  �"��
� ����"��:9� �
&�.4 6
4 !  X��  

;  ��:9� �
&�.4 6
4 !�P,�
� ����  X��  

�  +"
��
� N��  X��  

M  +
��
� 5$�  X��  

S  +"
��
� 2�0� �.1  ���
*  

8  �0��
� %��� ��-  ���
**  

�  N�&�, �$ Y�� !� �0��
� �."��  X��  

�  %&'*
� %��  ���
*  
 ** '!,� -�. 1���� �*2 '�3#4&0)�5( .  

 *  1���� �*2 '�3#4&0 '!,� -�.)75(.  

       �*��"T�� ��"����� O� �"����� ;�
 ?@�	
 �
��*��  <2�2T4 �   �T�
��%� 
 �!
� ��������9    M��L	� ��

 �� ��)� �    �"����� ;�
 ?@�	
 ���     &T����� �����=���

      �'�	� ���1 �*��"�� ��"����� ��    �� O��� ���8�� ,�� ���
I�    ��"TL	 �1 ����	
     ����8�� ��� ����	�� ���	� �1 ����	��.        �T*'�	��� �"����� ;�
 ?@�	
 �L		 ����

        �
��!� �	"��� O� ���8�� ���1 ��� ���
I�)FGGG, (   ��2
 ����)FGGG, (
�	��   ���%� �1 �	���� 9      �3�4��� �3� �"��� O�� )BCCW, (   �1 ����� �	��
�3�. ��L		 <��� �   "����� ;�
 ?@�	
       �3�4��� �3� �"��� O� �)BCCW, (  �T��1

         ����	�� ���	� &'� ���8�� (��7 ��	
	 5��� ��3*�� ��$I	� �'�	�9    �T"��� OT��  
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+�� (Gul, 1999) ����	�� �	�� ,�� ���
I� �'�	� ���1 . +��*���� ?@�	
 �L		 -
      �
��!� �"��� O� �"����� ;�
)FGGG, ( �'�	� ���1   ��=	����  
����� ��"
� &�7 � 

+�2%� �����7�@�"4��� `���%� �1�2 ��=	����  .       

5����� 5��� �����*� 	�"�� ./���  

���8�� ,�� �� �"����� �
�� +���� ����
-� +�'�	 ?@�	
 ��!��9 �"�*� 
�����V� +�2%� 5��� ��3*�� ��
� ����	�� �	�� ,��� ���8�� ���1 ���� 
 ��	
	(��7���8�� 9 -� ��� ����=	� �
 ����@�2�7 �1 ��1)	4-� ��"L	 �1 

���� �2��� �1 ������� ����8�� ��� ����	�� ���	�. �7 �*�*� ��� ;�
 
 ��!� ���� �� ����=	�����@�2�7 �"����� �
�� +���� ����	�� ���	� ��"L	 �1 

 /������� �
�� -� KL
 �"	�	 �!
���
%��� &'� ��3� +�� /.  �7 ��

��3
� �3
���<��� � ���"�� ^���
�� �1 ���� �	�� �'*	"��� ����=	��� &'� 

 ��!� ��R��@�2�7. ��
� ���� /������� �
�� - �� ����=	��� ;�
 ���!���  
 �"	�	 - ���"
 ���
�����3*�� �� ;��R �� ���� ��3*� . ��
 P�!� ����

�� &'� ��3� +�� ����	�� ���	% /������ ����=	��� �1��� &�7 N0���/.   

 ������ ,�� +���)a (@�2�X� P2���� ����=	���� O��	�� ��=	�'� 
�"����� �
�� �!�'� �0�		 �	�� ����%� ����3*�� �� ��3� +�� �'*	"���. ���� 

 ������ ,�� +���)G (��3� +�� ���	��� ����
-� +�'�	 ?@�	
 .1 �� ��)�
�� ,�� +���)G (���
-� ^���
 ���� ����3*�� O����  �
� ��@�2�7 ��-� ��

:�	"�) Fd( � ��1)	4-� ��"L	 �1 ��!� ^���
�� ;�
 �� ��@�2�7 �
�� ��

��3� +� �1 �$������ ����8�� ��� ����	�� ���	� �1. +����� �� ��)� ���� 

 �� `���		 ^���
'� ����"L	�� /�*�� ��)QWd(  ���
2�� ��3*�7 &�)aad( 
���I	�� ��3*�. �	� ���1 ��� ��@�2�7 ��!��� �'*	"��� ����=	���� �'9 �� ��)�1 

:�	"� �
� ��@�2�7 ��-� ��� ������7 ��)� ���� +�����) Fd(���7 ���  ��
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�$������ ����3*�� �� ��3� +�� ����	�� ���	�� +�2%�. ?@�	
 ��8	 ���� 
 ���	��� ����
-�7:�	"� �
� ��@�2�7 ��-� ��� ������7 ��)� ���� &� )Dd( 

���
2�� ��3*� ����	�� ���	�� ����	�� �	�� ,�� ���� ���I	�� ��3�9 ��
� 
<���	� &��*		 ,���� /������ ����	�� �	��� �I� `�	*�� &'��  �1  �� 3"�	���

����3*�� ���
 �1 ,���� /��=2 ����	�� �	���. � ����
-� ?@�	
 ��8	 ���4�
�����7 ��)� ��

 �� &�� ��
��� ��3*�:�	"� �
� ��@�2�7 ��-� ��� �) Dd (

����	�� ���	�� �
��� ���1 ��� ���.  

����) E(. ������ ��#� 	������ ����!��� /$%��� +�%,-�. 
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����) F(. ������ ��#� ���,
"� ���,� 2���
. 

"�%���	� �������	�  "���&	� β  ����'	� β *��+�	� β ,��-	� β 

0 ��4$� <!#�=)LogTA( �,���** �,���** �,9��** �,7�	** 

*���!� '��*� �0 ��4$� @!
)AR/TA(  

�,��	 ��,��� �,
7� �,�
� 

��AB�!� '��*0 ��4$� @! 
)INV/TA(  

�,�9
 �,��� � � 

 �����!� %+�?)AUDL(  �,��� �,��� ��,��� ��,�	� 

 ����!� I8+)AUDOP( ��,��� �,�	7 ��,��� �,��� 

 �����!� "�C� 
=&)AUDS( �,�7�* �,��� �,�
7* �,��9 

 'C+�!� ��+? ��2)NOB( �,��� �,��7 ��,��� �,��* 

 '=��*�#�28 'C+�!� )INC( ��,��7 �,��� �,��	 ��,�	9 

 
**�,9�� =F 

�,��9Adj.R2 = 

**7,
� =F 

�,7�	Adj.R2 = 

**��,�
 = F 

�,		�Adj.R2 = 

**�,�	9 =F 

�,
99Adj.R2=

*   +��&*,� ��#�� �8 @!0 +���)β(�. - 1���� �*2 '�3#4&0 '!,�) 75.(  

** +��&*,� ��#�� �8 @!0 +��� )β(�. - 1���� �*2 '�3#4&0 '!,�) �5(.  

$���/��� ���� ������� �26  

�1�!	"� �1��� �"����� ;�
  +������ �� ������ �$�) ����� ���8�� ,��
 ,��� ���8�� (��7 ��	
	 5��� ��3*�� ��
� ����	�� �3�4�� �!	��'�� ��*�	

����	�� �	�� ( &'��
��� ����	�� ���	� ����	 �� �
��	 )FCH (��8�� �� 
1 ������� ��
��%� ����8������ �2��� � ,��� BCCQ,. �$� S�1 ,	 ��� 

 �����X� :�	"��� &'� ����	�� ���	� &'� ����=	��� ;�
)�"����� �
�� +���� (
 ���3*�� :�	"��� &'��)���
2� ����4� ���I	� ��
� .(� P��
� ��*�	�

�"�����9 �'*	"��� ����=	��� �� ������ ���	 ���	��� ����
)� ^���
 ���3	 ,	 
	��O��	 ��=	�� ����	�� ���. � ���� ���	��� ����
-� +�'�	 ?@�	
 N�� �1

 �!��7 +2�	�� ,	 �	�� ?@�	
�� ,
� S�4'	 �1����	�� 3�*
��:  

F ( ����8'� ����	�� ���	% /������ +������ ,
� ���8�� ,�� ��	��
���� �2��� �1 �������. �� ��
�� U=� ����8�� O��� &'� ��3
� ��
� 
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3*�� ��	
	 �	�� ��7���8�� (��9 ����3*�� �� ��3� +� &'� ���� ��3
�� 
���� �2��� �1 ������� ����8�� �!�'� �0�		 �	�� ����%� .  

B (&��*		 /������ ����	�� �	���3"�	����  �'	 �� &'�� ����	 ���	� 
 ��8� �� ��� /��=2�� ����	�� �	��� �
���*		 �	��&�7 �����1 ���� /��� �1 

 ����	�� ����4���� �� ���*��� �'	 O� �
��*� /������ �	����� �� ���*���� �	
/��=2��9����	�� ����4 ��" �1 5���	�� 0���� /������ �	����� O	�	 &�7 ��  

���&'�� ���	� &'� +�2��� �� �!
���  .� +�'�	�� ?@�	
 ��8	 :�4� �!� ��
 ���3*�� �1 ��=	��� ��
 ���
� ��2	�� &�7 ����	�� ���	� �1 ���L	�� ��"L	

���I	��� ���
2�� ���3� &'�. 

Q ( ����	�� ���	� �$I		7<����������4��� ��'4���� ���8�� ���1 ���� �. 
���8�� ���1 ��� /���01�L'	4� ��1��=� ����� �1 �
��8	
��  �� (��	� ��� 

������ �� +������ �!��� �1 /���0� ���	� �1 /���0 &�7 5�#� ����	�. ���� 
 �1 ���L	�� ��"L	 �1 ��=	��� ��
 ���
� �� ���3*�� +�'�	�� ?@�	
 �� ��)�

3*1 �2	*	 ����	�� ���	���
��� ��3� &'� . 

W(  ��
��� ��3� ��� ����	�� ���	� �1 ��@�2�7 ��!� �����1 ���	
:�4%� ����3*���.� ��� ������� ������	�� ��3��	�-�� ��� ��"L	 �����  ��3

�!���1 ���� ���8�� ,�� �� +�� ��
���. �����1 ���	 - :�4� ����
 �� 
���I	��� ����4��� ���
2�� ����3� ��� ����	�� ���	� �1 ��@�2�7 ��!�. 

��"����� ������� ��������  

 ��2� �	�� ���8	��� ��������� �� ������� �"����� ����� ��	��
��� �"��� �1 �!�
��� O��� ��3=	/�9 ���� � ������� �"����� �2�	V ��0� N���

��"����� �� ���
��% �4I	 �	�� ���	�-�� ,� �	�� ����=	���� �
����� �� ������ 
=	 ,	� ������� �"����� �1 �!	�3� &'� N���� �� ���0� �*'	 �� ������ �� �	��
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����� ����8�� ��� ����	�� ���	� �1 ���L	��� ����	�� �	��� ��� �L'	4�� . ����
 _����� `�	*�7 ��� ��)��� +�� �"��� N��� &'� ����4�� ������ ���	�� ����

����4�� ����	�� ���	�� ����	�� O��� ���8'� �'4���� ����	�� ,��
9 � ��
 �1
��3X�9+�$��� +��" &'� 9�"��� ���� ���4>� K��'1 (Felix et al., 2001)  

���'" ��)�@�2�7 ��-� ��� ���'4���� ����	�� ,"� ��
�"� ���� ���  ���8'� 
����	�� O�������4�� ����	�� ���	�� ����4�� ������ +�� �1 . � �2��

 ������ �!�'� +2�� �	�� ���	%� �$� +�� �"��� N���V� ���� _�����
 ����	�� ����4 ��R :�4� ����4 (���*	 ���
 ����4��)Non Audit 

Services(�	�� ���	�� ���.�"��� ��!�� �*1 ���4>� ?
�����  )McMeeking 

et al., 2006(9 +�$��� +��" &'�9 ��� ��@�2�7 ��-� ��� ������7 ��)� ���� 
 ����4�� ���	�����	�� ���	�� ������ �!�'� +2�� �	�� :�4%� .  

������???
  

"�* :
������	���3��   

*��%
��H  @��, ��,� ) ����� ( N��1�
� �����
� 2&��9    �� +"
��
� !��9�    �I� ��.� !� 

!"*
��
� �   ��&�
� ���&��
� �&0��
�D  ������ �	
�D  �?��� �=D    ���- �  > > D: 

;�8V���. 

@��� 	%���) �77;� (��
���� ������ �������� ������� ����D!&�- D!��9� .  

/
��I�H ��� ) ����� (          �&�&��1
� +
�� 2&��$ �"�1� 6	- �#[� ��
� �����
� ����&�*
� :

   �
&�
� !&�- +�� �� �.���
� ���&��
� �&0��
� 6	- �"���"� �����D   �����
 �	
�

 ������ ��

��) ��	�����
��
��(D ���� �&D ��- �> > D: ���VM��.  

���,��H /��� H   ��,�� D�J���8) ���S� (   N��1�
� �����
�2&��9      ��'
 ��
�� �� +"
��
� D 

 ��	�� ���	��� �	
���������� ���!"#�D�'
 ���&. D ��� �> > D: M;V�7. 

���,��H   @�,������ D�J���8) ���M� (  �"�1�2&��$        ��"���
� ��0	��
� �� �"
&�
� ��.���
� 

�"����
� :        !"���&*
� !"�.���
� �I� ��.� !� N�#[�
� �����	
 �"���"� �����D   ��	
�

���� $	��� ����
D ���� �> > D: M;V�8.  
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6������H   @���8 @��,H   6��
3�� @�,������ D��,� ) �77S� (     2&���$ @����� X&R,��

     ����
� Q��9� N��. 6	- ��&#\� ��.���
� :       ��� ��.���
� 2�&0� 6	- �"���"� �����

  �"����
� �"���
� �0	��
�D    %�%�����& $	��� ����
 �	
� :  ������� ����!"#�D  �?��� 

��D ��- �> > D :�8V�S;.  

0�:H  /���� ��,* H� ��  H���> �?%�
 ���>) �77�� (   2&���$ ��"�1� �� N�#[�
� �����
�

 �&�&�1
� ��.��� :      ��'
 �
�� 6	- �"*"�'� �"���"� �����D       $�	��� �����
 ��	
�

��&%�%��� :������� ���!"#�D ���� �ED ��- �> > D: �M;V���.  

/,��%H   ��������� /
�, ��,� ) ���M� (      ��"�1� �� N�#[�
� �����
� 2&���$ ���
�   ���.

  �"����
� �"���
� �0	��
&� : �"���"� �����D   ���
!	� ���	��� �	
��� �  �����!��D   ����&.

&'�'D ���
� ��B�> > D: �VS�.  

6��3��H  ��,� ��,* H �   ��3� ����� H@����� �   H�����, ���,� ��,�) �77M� (  N��. �""*�

      &�
 N��1�
� �����
�� !��9� �� �&�&�1
� +"
�� : �"���"� �����D � ���
��� �	
D ���� 

��D ��- �> > D: �S�V��8 .  

���H ��,� ) �����" (       �.�&,
� �&�&�1
� +
�� �F*��� �"-�� ���!��9&� :  �"���"� �����

  !"*
��
� Q��9 �"	"	1�D   �"
&�
� �&�&"�
� ���,���� D    ��&
�
� �&�.� C���?��   6�	- 

����
�"D ������ �	
�D ���� ��*D ��- ;> > D: ;��V;8;.  
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Some Determinants of Audit Fees: 

An Empirical Examination of 

Companies Listed on the Amman Stock Exchange 

Mishiel Said Suwaidan 

Department of Accounting 

University of Bahrain, Bahrain Kingdom 

Abstract. The main objective of this study was to examine the impact 

of a number of factors (size of audited company, complexity of its 

operations, audit risk, industry type and size of auditing firm) on audit 

fees of a sample of (107) company listed on the Amman Stock 

Exchange for the year 2003. This examination was conducted at two 

levels: aggregated level and industry (sector) level. To achieve this, a 

multiple regression analysis, incorporating a number of independent 

variables and audit fees as the dependent variable, was undertaken. 

The results of the multiple regression analysis indicated the existence 

of positive and significant relationship between the size of the audited 

company, its number of branches and the size of auditing firm, and 

audit fees. In addition, the analysis revealed that there is a significant 

difference between audit fees for banks and audit fees for the other 

types of industry. As for the multiple regression analysis for each 

industry (sector), the results indicated that the size of the audited 

company is the most important variable in determining the audit fees 

for each industry. The study ended with recommendations for future 

research that may cover other aspects of the topic and/or incorporate 

new variables not covered by the current study.     
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